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1. INTRODUÇÃO 

O presente parecer apresenta a análise do Comitê de Investimentos do Instituto de Previdência 

referente ao mês de maio de 2024. Este documento avalia o desempenho da carteira de 

investimentos, considerando os impactos dos cenários econômico e financeiro nacional e 

internacional, além da execução orçamentária. No período, foram realizadas importantes 

movimentações estratégicas, com destaque para investimentos contínuos em NTN-B’s, 

totalizando R$ 12.800.000,00 (doze milhões e seiscentos mil reais). Os recursos foram compostos 

por R$ 8.000.000,00 (oito milhões de reais) oriundos do fundo BB Previd. RF Perfil e R$ 

4.600.000,00 (quatro milhões e seiscentos mil reais) provenientes dos créditos de cupons dos 

fundos de vértice ímpares. 

 

2. INFORMAÇÕES GERAIS 

 O demonstrativo apresentado busca fornecer aos conselheiros e gestores informações 

fundamentais para a tomada de decisões estratégicas, visando a sustentabilidade financeira, 

transparência e aderência às normas legais e regulatórias.  



 

 

 

3. ANÁLISE DO CENÁRIO ECONÔMICO 

3.1. Cenário Internacional 

Nos Estados Unidos, o Federal Reserve (Fed) decidiu manter a taxa Fed Funds no intervalo entre 

5,25% e 5,50% ao ano, como esperado. O presidente Jerome Powell reforçou que os dados 

econômicos recentes são condizentes com a manutenção dos juros, descartando aumentos 

adicionais. Dados do mercado de trabalho apresentaram desempenho abaixo do esperado, 

enquanto o preço do petróleo recuou em função do menor risco de escalada de conflitos 

geopolíticos no Oriente Médio. Na Europa, segue-se uma abordagem conservadora com relação 

à inclinação da curva de juros, mantendo uma exposição de risco reduzida diante das incertezas 

globais. 

3.2. Cenário Nacional 

No Brasil, a recuperação parcial do Real foi impulsionada por uma melhora no ambiente externo 

e pela revisão da perspectiva de rating para positiva pela agência Moody's. Entretanto, o cenário 

inflacionário piorou, levando o Banco Central a reduzir o ritmo de cortes na taxa Selic para 25 

pontos base na reunião do Copom. O mercado de trabalho permanece aquecido e as 

exportações em máximas históricas seguem contribuindo positivamente para o equilíbrio 

econômico. A alocação de risco continua sendo feita com prudência, buscando assimetrias 

favoráveis em um ambiente econômico desafiador. 

 

4. EVOLUÇÃO DA EXECUÇÃO ORÇAMENTÁRIA 

• A execução orçamentária de maio de 2024 manteve-se na normalidade, com receitas 

próximas ao projetado e despesas controladas. Na competência mantem-se o superávit 

das receitas previdenciárias frente às despesas na competência. Os gastos 

administrativos permaneceram alinhados às metas de eficiência.  



 

 

 

5. ANÁLISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS 

5.1. Carteira de Investimentos Consolidada 

• Este item apresenta a composição consolidada da carteira, detalhando os valores 

aplicados em cada classe de ativos. Os dados serão demonstrados no quadro a seguir: 

 



 

 
 

5.2. Retorno sobre os Investimentos 

• O desempenho dos investimentos será analisado com base na rentabilidade bruta e 

líquida, utilizando quadros comparativos para evidenciar os resultados, conforme segue: 

 
 

5.3. Distribuição dos Ativos por Instituições Financeiras 

• A participação percentual de cada instituição financeira é demonstrada no quadro 

analítico, abaixo, que detalha a alocação de recursos. 



 

 
 

5.4. Retorno da Carteira de Investimentos Versus a Meta de Rentabilidade 

• A performance da carteira será avaliada em relação à meta atuarial, que possibilita 

analisar o desempenho frente aos objetivos estabelecidos. 

 
 

   

 

5.5. Evolução Patrimonial 

• Este item trará a evolução do patrimônio ao longo do período, utilizando quadros 

demonstrativos para evidenciar o crescimento ou variações observadas. 



 

 

 

5.6. Retorno dos Investimentos Após as Movimentações 

• O quadro a seguir, apresenta o impacto das movimentações realizadas na carteira 

sobre o retorno obtido. 

 

 



 

 

 

 

6. CONSIDERAÇÕES FINAIS 

O mês de maio de 2024 foi marcado por novas alocações estratégicas em NTN-B, com R$ 

12.600.000,00 (doze milhões e seiscentos mil reais) realocados para fundos com vértices em 

2027. O montante foi composto por R$ 8.000.000,00 (oito milhões de reais) provenientes do 

fundo BB Previd. RF Perfil e R$ 4.600.000,00 (quatro milhões e seiscentos mil reais) dos créditos 

de cupons dos fundos de vértice ímpares, que realizam pagamentos semestrais em maio e 

novembro. 

O cenário econômico internacional apresentou um alívio em termos de preços de energia e 

menores pressões inflacionárias, refletindo em uma estabilidade nas taxas de juros nos EUA. No 

Brasil, a redução moderada da Selic e a recuperação parcial da moeda nacional indicam uma 

gestão cuidadosa do ambiente econômico. Entretanto, a piora nas expectativas de inflação e os 

riscos globais ainda demandam uma postura cautelosa. 

As decisões tomadas pelo Comitê de Investimentos refletem uma estratégia fundamentada em 

análises criteriosas do mercado, mantendo o foco no equilíbrio entre segurança e rentabilidade, 

e garantindo a continuidade do atingimento das metas atuariais no curto e longo prazo. A 

estratégia de diversificação e realocação de recursos busca antecipar os movimentos do 

mercado, assegurando a solidez patrimonial e a sustentabilidade da carteira do Instituto. 
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