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1. INTRODUCAO

O presente parecer apresenta a andlise do Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia
referente ao més de maio de 2024. Este documento avalia o desempenho da carteira de
investimentos, considerando os impactos dos cendrios econdmico e financeiro nacional e
internacional, além da execucdo orgcamentdria. No periodo, foram realizadas importantes
movimentagdes estratégicas, com destaque para investimentos continuos em NTN-B’s,
totalizando RS 12.800.000,00 (doze milhdes e seiscentos mil reais). Os recursos foram compostos
por RS 8.000.000,00 (oito milhdes de reais) oriundos do fundo BB Previd. RF Perfil e RS
4.600.000,00 (quatro milhGes e seiscentos mil reais) provenientes dos créditos de cupons dos
fundos de vértice impares.

2. INFORMAGOES GERAIS

O demonstrativo apresentado busca fornecer aos conselheiros e gestores informacgoes
fundamentais para a tomada de decisGes estratégicas, visando a sustentabilidade financeira,
transparéncia e aderéncia as normas legais e regulatérias.
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Servidores vinculados ao RPPS
SERVIDORES APOSENTADOS E PENSIONISTAS MAIO/2024
Numero de Aposentados 878
Numero de Pensionistas 156
TOTAL DE SERVIDORES APOSENTADOS E PENSIONISTAS 1.034
Servidores com direito a Paridade com RPPS 678
Servidores com Reajuste pelo indice do RGPS 356
TOTAL DE SERVIDORES APOSENTADOS E PENSIONISTAS 1034
SERVIDORES ATIVOS MAIO/2024
Prefeitura Municipal 2154
Camara Municipal 36
Saemas 61
Sertprev 9
Total de Servidores Ativos 2.260
TOTAL GERAL 3.294 |

3. ANALISE DO CENARIO ECONOMICO
3.1. Cenario Internacional

Nos Estados Unidos, o Federal Reserve (Fed) decidiu manter a taxa Fed Funds no intervalo entre
5,25% e 5,50% ao ano, como esperado. O presidente Jerome Powell reforcou que os dados
econdmicos recentes sdo condizentes com a manutengao dos juros, descartando aumentos
adicionais. Dados do mercado de trabalho apresentaram desempenho abaixo do esperado,
enquanto o prego do petréleo recuou em fungdo do menor risco de escalada de conflitos
geopoliticos no Oriente Médio. Na Europa, segue-se uma abordagem conservadora com rela¢do
a inclinagdo da curva de juros, mantendo uma exposicdo de risco reduzida diante das incertezas
globais.

3.2. Cenario Nacional

No Brasil, a recuperacdo parcial do Real foi impulsionada por uma melhora no ambiente externo
e pela revisdo da perspectiva de rating para positiva pela agéncia Moody's. Entretanto, o cenario
inflaciondrio piorou, levando o Banco Central a reduzir o ritmo de cortes na taxa Selic para 25
pontos base na reunido do Copom. O mercado de trabalho permanece aquecido e as
exportagdes em madximas histdricas seguem contribuindo positivamente para o equilibrio
econémico. A alocacdo de risco continua sendo feita com prudéncia, buscando assimetrias
favordveis em um ambiente econdmico desafiador.

4. EVOLUCAO DA EXECUCAO ORCAMENTARIA

e A execugdo or¢camentdria de maio de 2024 manteve-se na normalidade, com receitas
préximas ao projetado e despesas controladas. Na competéncia mantem-se o superavit
das receitas previdencidrias frente as despesas na competéncia. Os gastos
administrativos permaneceram alinhados as metas de eficiéncia.
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Demonstrativo das Receitas

DESCRIG.&O DA RECEITA MAIO/2024 ACUMULADO NO ANO
COHTRIBUIQ&O SERVIDOR ATIVO — 14% 1.761.694,67| R$ 8.437.033,80
COHTRIBUIQ&O APOSENTADOS E PENSIONISTA — 14% 90.947,64| R$ 384.700,49
CONTRIBUIQ&O PATROMNAL — 17 ,2% 2.163.107,10| R$ 10.414.018,39
CONTRIBUIQ;&O SUPLEMENTAR - 29 88% 3.759.960,79| R$ 16.844.078,35
COMPENSACAO PREVIDENCIARIA - 140.920,03| R$ 2.324.622,76
RENDIMENTO DE APLICACAD FINANCEIRA 1.467.079,87| R$ 21.040.730,47
DEMAIS RECEITAS PREVIDENCIARIAS (TAC) 90.297,63| R$ 413.813,56

TOTAL RS 9.474.007,73 | RS$ 59.858.997,82

Demonstrativo das Despesas

DESCRIQﬁO DA DESPESA MAIO/2024 ACUMULADO NO ANO

EMPENHADO EMPENHADO
PROVENTOS DE APOSENTADORIAS E PENSOES 5.655.617,70| R$ 27.024.121,11
DESPESAS COM PESSOAL ATIVO - UG 163.410,76| R$ 748.926,84
OUTRAS DESPESAS ADMINISTRATIVAS 47.782,82| R$ 340.736,18
OUTRAS DESPESAS PREVIDENCIARIAS 4.477,13| R$ 562.549,55
TOTAL RS 5.871.288,41 | R% 28.676.333,68

5. ANALISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

5.1. Carteira de Investimentos Consolidada

e Este item apresenta a composicdo consolidada da carteira, detalhando os valores
aplicados em cada classe de ativos. Os dados serdao demonstrados no quadro a seguir:

Carteira consolidada de investimentos - base (Maio / 2024)

Produto / Fundo Resgate Caréncia Saldo
BB ALDCAQ:RC ATNA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXAP... D+3 MN&o ha 188.813.30
BE IMA-B 5 FIC RENDA FIXA FREVIDENCIARIO LP D+ M&o ha 3.260.183.18
BE IRF-M 1 TITULOS FUSLICOS FIC REMDA FIXA PREVI D0 M&o ha 660.300.47
BB TITULOS PUBLICOS IPCA Ill FI RENDA FIXA PREVI D0 15/08/2024 44218522
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2024 FI RENDA FIXA F... D0 15/08/2024 81.487.000.54
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2027 FI RENDA FIXAF... D+0 16/06/2027 142.814.502.05
BB TITULOS PUBLICOS X FI RENDA FIXA PREVIDENCIAR... D+0 15/08/2024 §27.209.80
BE TITULOS PUBLICOS XXI FI RENDA FIXA PREVIDENCI... D+0 15/08/2024 188.520.445,14
CAIXA BRASIL 2024 | TITULOS PUBLICOS FI RENDA Fl... D+0 16/08/2024 580.289.38
CAIXA BRASIL 2024 Il TITULOS PUBLICOS FI RENDA F. D0 15/08/2024 1797 068.53
CAIXA BRASIL 2024 I/ TITULOS PUBLICOS FI RENDAF... Ds0 15/08/2024 102.525.441.20
CAIXA BRASIL 2024 X TITULOS PUBLICOS FI RENDA FI... D+0 16/08/2024 20.281.718.02
CAIXA BRASIL 2027 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA D+0 16/05/2027 2.103.840.79
CAIXA BRASIL 2027 X TITULOS PUBLICOS FI RENDA FI... D+0 17052027 28.661.101.54
CAIXA BRASIL GESTAD ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA D+0 M&o ha 21.451.85
CAXA BRASIL TITULOS FUBLICOS FI RENDA FIXA LP D0 Mo ha 2313 86867
ITAD ASSET NTN-B 2024 FI RENDA FIXA Ds0 16/08/2024 3.241.200.00
SANTANDER ATIVO FIC REMDA FIXA D1 Mo ha 3.274.123.056
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL DI FI RENDA FIXA D+0 NZo ha 2.170.463.00
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDE... D+0 M&o ha £.958.280.33

Particip. 5/ Total Cofistas % 5/ PL do Fundo Enquadramento
0,02% 704 0.00% Artigo 7°, Inciso |, Alinea b
0,51% Ta0 0,06% Artigo 7°, Inciso |, Alinea b
0.1 1.148 0.01% Arige 7°, Incizo |, Alinea b
0.07% 140 0.23% Artige 7°, Incizo |, Alinea b
9.67% 350 1.94% Artige 7°, Inciso |, Alinea b
22,60% 214 2,16% Artigo 7°, Inciso |, Alinea b
0,10% a2 0.29% Artigo 7°, Inciso |, Alinea b
28,71 370 5,17 Artigo 7°, Inciso |, Alinea b
0.08% 105 0.11% Artige 7°, Inciso 1, Alinea b
0.60% s 1.51% Artige 7°, Incizo |, Alinea b
18.13% 207 257 Artige 7°, Inciso |, Alinea b
310% 217 0.91% Artige 7°, Inciso |, Alinea b
0,48% a4 0.72% Artigo 7°, Inciso |, Alinea b
4.51% T 7.78% Artigo 7°, Inciso |, Alinea b
0.00% 789 0.00% Artige 7°, Inciso 1, Alinea b
0.35% T35 0.02% Arige 7°, Incizo |, Alinea b
0,51% 30 1.43% Artige 7°, Inciso |, Alinea b
0,52% 82 1,15 Artige 7°, Inciso |, Alinea b
0,34% 445 0,08% Artige 7°, Inciso |, Alinea b

41% 1.144 0,05 Artigo 7°, Inciso Ill, Alinea a
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Instituto Municipal de Previdéncia de Sertaozinho-SP

Carteira consolidada de investimentos - base (Maio / 2024)

Produto / Fundo

CALA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA LP

SANTANDER INSTITUCIONAL FREMIUM FIC RENDA FIXAR...

SICREDI INSTITUCIONAL IRF-M 1 FI RENDA FIXA

BB AGOES ALOCAGAO FI AGOES

BE ACOES VALOR FIC ACOES
BB RETORNO TOTAL FIC AGOES

CALXA DIVIDENDOS FI AQ(‘ZIES

CALXA SMALL CAFS ATIVO FI th-JES

BE ACOES GLOBAIS FIC ACOES BDR NIVEL 1

CADA INSTITUCIONAL FI A{:GES BDR NIVEL |

BB ALDCAQ:RC FI MULTIMERCADO FREVIDENCIARIO

BE FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP

CALXA RV 30 FI MULTIMERCADO LP

CALA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS FII - CXRI11

Resgate
D+1
D+0
D+1
D+4

D+32

D+3

D+5 du
D+4
D+4

NEose ..

Caréncia
N3o hi
Nao ha
N3o ha
Nao ha
Nao had
Nae ha
Nao had
Nao ha
Nao had
Nao ha
Nao had
Nao ha
Nao had

Mo =& aplica

Total para calculo dos limites da Resolugdo

Saldo

648 642,08
8.155.882,93
5.028.030.02
1.600.433,75
2073.414,14
4.814.844.75
2.018.807,57
1.202 435,38
7.377.049,12
14.768.701,80
3.025.002,58
2.488.762,02
1.441.687 54
040.680,00

635.591.362,86

Particip. 5/ Total

0.10%

1.28%

0.46%

0.20%

1.16%

2.32%

0.62%

0.30%

0.23%

0.15%

Cofistas

114

484

455

518

1.203

23.281

2284

5.013

0841

453

160

4787

0.09%
0.28%
0.58%
0,54%
0.29%
0.89%
1.18%
0.21%

0.98%

% S/ PL do Fundo

Enquadramento

Artiga 7°,
Artiga 7°,
Artigo 7°,
Artigo 87,
Artigo 8
Artigo 87,
Artigo 8
Artigo 87,
Artigo 87,

Artigo 97,

., Incisc I, Alinea 3

, Inciso ll, Alinea a

,Incisa lll, Alinea

, Inciso |
\ Incise |
, Incis |
\ Incise |
. Inciso |
, Incise Il

. Inciso Il

Artige 107, Inciso |

Artigo 10°, Inciso |

Artigo 10°, Inciso |

Artige 11

5.2. Retorno sobre os Investimentos

e O desempenho dos investimentos sera analisado com base na rentabilidade bruta e
liquida, utilizando quadros comparativos para evidenciar os resultados, conforme segue:

Més
Janeirg
Fevereir
Marco
Abril

Maio

Saldo Anterior
593.352.900,05
302.250.005,03
309.240.504,18
817.780.817.55

621511849122

Aplicagtes
4.633.057,04
17.278.450,18
19.745.337.18
5.445.631,50

18.878.520.00

Resgates

4.357.080,00
15.883.765,43
16.266.860,00
3.608.060,00

17.000.140.38

Saldo no Més

302.258.005,03
309.240.504,18
7.760.817,55
621.511.641,22

620.881.587.88

Retorno

5.830.127 04

5.580.805.42

5.040.938.21

1812140247

§.391.587.00

Retorno Acum
5830.127,84
11.216.933,26
18.257.869.57
18.168.871,74

24.561.533.78

Retorno Més
0,84%
0,83%
0,82%
031%

1.03%

Retorno Acum
0.84%
1.88%
272%
3.03%

4.08%

Meta Més

Meta Acum | G

0,08%

218%

274%

355%

4.4%%

iap Acum
85,38%
86,77%
¥0.08%
85.53%

B2.28%

0,68%
1,76%
0.66%

1,00%

5.3. Distribui¢ao dos Ativos por Instituigdes Financeiras

e A participagdo percentual de cada institui¢do financeira é demonstrada no quadro
analitico, abaixo, que detalha a alocagdo de recursos.
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Distribuicdo dos ativos por Admini - base (Maio / 2024)
SICREDI: 1.13% BAMCO SANTANDER: 0.52%
SAMTAMDER DTWA: 1,28% ITAL UNIBANCO: 0.51%

CAIXA ECONOMICA: 28.84% BB GESTAO 430.427.425,37
M crixaEconOMIcA 182.284.631.51
[ sANTANDERDTVM  B.155.883,33

SICREDI 7.207.494,01

B BANCO SANTANDER — 3.274.123.05

B a0 uniBANCO 3.241.800,99
BE GESTAO: 67.72%

5.4. Retorno da Carteira de Investimentos Versus a Meta de Rentabilidade

e A performance da carteira sera avaliada em relacdo a meta atuarial, que possibilita
analisar o desempenho frente aos objetivos estabelecidos.

Investimentos x Meta de Rentabilidade

T T T T
0 1 2 3 4

B Investimentos [ INPC + 4 82 aa

5.5. Evolugao Patrimonial

e Este item trard a evolugcdo do patrimbnio ao longo do periodo, utilizando quadros
demonstrativos para evidenciar o crescimento ou variacdes observadas.
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Evolucao do Patrimdnio

F20.000.000,00

640.000.000,00

S&0.0:00.000,00

450.000.000,00

Patrimanio (R§}

A00.000.000,00

320.000.000,00 , ,

2020 2021 2022 2023 2024

5.6. Retorno dos Investimentos Apds as Movimentagoes

e O quadro a seguir, apresenta o impacto das movimentacdes realizadas na carteira
sobre o retorno obtido.

Retormao dos Ir i apos as movimentacoes (aplicaches e resgates) no més de Malo/2024 FUNDOS DE RENDA FiX]
Ativos Renda Fixa Saldo Anterior Aplicagies Resgates Saldo Atual Retorno (RS}  Retorno (%) (%) Instit  Var-Més
CAIXA BRASIL 2027 X TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 29.185.125.17 0.00 826.812,35 28.681.101.54 302.878,72 1.04% 450%
CAIXA BRASIL 2027 TITULCS PUBLICOS FI RENDA FIXA 3.161.000.61 0.00 20.001,23 3.102.240.70 32.851,51 1.03% -1.81% 452%
BE IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 3.227.062.60 0,00 0.00 3.280.182.18 33.120,58 1.03% 1.03% 0.55%
BE TITULOS FUBLICOS VERTICE 2027 FI RENDA FIXA FRE... 133.876.323.32 12643.002,24 4.000.813,13 143.614.503,05 1.304.001,48 0.05% 1.04% 0.02%
CAIXA BRASIL 2024 Il TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIX 3.762.907.77 0.00 0,00 3.787.068,53 34.070,78 0.81% 081% 0.06%
CAIXA BRASIL 2024 X TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 20.102.338.31 0.00 0,00 20.281.718.02 178.378.71 0.89% 0.89% 085%
BB TITULOS FUBLICOS VERTICE 2024 FI RENDA FIXA FRE... 00.843.286.58 0.00 0.00 §1.487.000.54 543.714.08 0.89% 0.89% 0.65%
ITAU ASSET NTH-B 2024 FI RENDA FIXA 3.213.282.18 0.00 0.00 3.241.500,89 28.518,83 0.89% 0.89% 0.85%
BE TITULOS FUBLICOS XXI FI RENDA FIXA PREVIDENCIAR .. 187.171.410.54 0.00 o.00 188.820.445,14 1.658.024,60 0.89% 0.89% 0.85%
CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIX.. 101.625.608.48 0.00 0.00 102.525.441,39 898.832,03 0.89% 0.89% 0.85%
CAILXA BRASIL 2024 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 564.208.23 0.00 o.00 580.289.38 4.981,15 0.88% 0.88% 0.85%
BE TITULOS FUBLICOS IFCA IIl FI RENDA FIXA PREVIDE... 438.311,62 0.00 0.00 442.185.22 3.872,60 0.88% 0.88% 0.85%
BE TITULOS FUBLICOS X FI RENDA FIXA FREVIDENCIARIO §21.808.57 0.00 o.00 §27.200.20 5401223 0.88% 0.88% 0.85%
SANTAMDER ATIVO FIC RENDA FIXA 3.246.004.00 0,00 0,00 3.274.123.05 27.218,15 0.24% 0.24% 0.88%
SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM FIC RENDA FIXA REF. 8.088.173.73 0.00 0.00 815688303 67.710.20 0.834% 0.84% 0.01%
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL DI FI RENDA FIXA 2161 682.04 0.00 0.00 2170 463 .09 17.781.05 0.82% 0.82% 0.01%
CADA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 2.205 656,50 0.00 0,00 2.313.868,67 1821217 0.79% 0.79% 0.04%
SICREDI INSTITUCIONAL IRF-M 1 FI RENDA FIXA 4.000.262.30 0.00 0,00 5.028.020,02 37.767.72 0.76% 0.76% 0.22%
BE IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDE.. 064.354.34 0.00 0.00 680.200.47 4.946.13 0.74% 0.74% 0.18%
BB ALOC.AQ:\O&TNA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA FRE... 188.255.15 0.00 0.00 180.613.30 1.388.15 0.72% 0.72% 0.35%
Ativos Renda Fixa Saldo Anterior Aplicagbes. Resgates Saldo Atual Retorno (R§)  Retorno (%) (%) Instit  Var - Més
CAIXA BRASIL GESTAD ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 21.302.14 0.00 0.00 21.451,85 149,71 0,70% 0.70% 0.48%
CADCA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA LP B44.422.50 0,00 0.00 G42.642,08 422848 0,68% 0.88% 0,23%
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENC... 14.244.831.74 6.63453676 12.026.742.58 8.958.286.33 105.660,41 0.51% 0.83% 0.02%
Total Renda Fixa 584.228.787,24 19.278.529,00 17.043.069,29 591.879.644,12 5.405.397 27 0,92% 0,89%
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Retorno dos Investimentas apds as movimentagdes (aplicagdes e resgates) no més de Maio/2024 FUNDOS DE RENDA VARIAVEL
Ativos Renda Variavel Saldo Anterior Aplicagies Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) {%) Instit Var - Més
BE FI MULTIMERCADC FREVIDENCIARIC LP 2.482272,10 0.00 0.00 2.468.782,02 6.429,02 0,26% 0.28% 0.02%
BB ALOCAGAO FI MULTIMERCADC PREVIDENCIARIO 3.914.907,10 0,00 0.00 3.025.002,58 10.085,48 0,26% 0.26% 0,96%
CALXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS FII - CXRI11 94992000 0.00 7.020.00 £40.580.00 -2.180.00 0.23% T03%
CAIXA RV 20 FI MULTIMERCADO LP 1.448.817.27 0.00 0.00 1.441.887,54 -7.129.73 -0.49% 2.40%
CAIXA DIVIDENDOS FI AQI.JES 2.050.738,62 0.00 0.00 2.018.807.57 -32.130.05 -1.09% 5,85%
BB AGOES VALOR FIC AGOES 2.122.190,31 0,00 0.00 2.073.414,14 -48.776.17 2.30% 431%
BB AGOES ALOCAGAO FI ACOES 1.734.458,37 0,00 0.00 1.690.433,75 -44.024 52 2.54% 426%
CAIXA SMALL CAPS ATIVD FIA_CE-)EE 1.337.473,04 0.00 0.00 1.202.435,38 -45.037.58 -3ATR 720%
BE RETORNO TOTAL FIC AGf)EE 4.085.080,75 0.00 0.00 481404475 -3.43% -3.43% 470%
Total Renda Variivel 21.906.766,46 0,00 7.080,00 21.565.967,72 -1,52% 3,77%
Retorno dos Investimentos apds as movimentacdes (aplicacdes e resgates) no més de (Maio / 2024) FUNDOS EXTERIOR
Ativos Exterior Saldo Anterior AplicagBes Resgates Saldo Atual Retorno (RS) Retorno (%) (%) Instit Var - Més
CALCA INSTITUCIONAL FI A@CES BOR NIVEL | 13.831.201.25 0.00 0,00 14.768.701,89 837.500,64 6.78% 6.78% 4.53%
BB AGOES GLOBAIS FIC AGOES BDR NIVEL | B.94812255 0.00 0,00 7.377.048,12 42892657 B.17% 6.17% 450%
Total Exterior 20.779.223 80 0,00 0,00 2214575101 1.366.427,21 6,58% 4.52%

6. CONSIDERAGOES FINAIS

O més de maio de 2024 foi marcado por novas alocacBes estratégicas em NTN-B, com RS
12.600.000,00 (doze milhGes e seiscentos mil reais) realocados para fundos com vértices em
2027. O montante foi composto por RS 8.000.000,00 (oito milhdes de reais) provenientes do
fundo BB Previd. RF Perfil e RS 4.600.000,00 (quatro milhdes e seiscentos mil reais) dos créditos
de cupons dos fundos de vértice impares, que realizam pagamentos semestrais em maio e
novembro.

O cenario econdmico internacional apresentou um alivio em termos de precos de energia e
menores pressodes inflacionarias, refletindo em uma estabilidade nas taxas de juros nos EUA. No
Brasil, a redu¢do moderada da Selic e a recuperac¢do parcial da moeda nacional indicam uma
gestdo cuidadosa do ambiente econdmico. Entretanto, a piora nas expectativas de inflagdo e os
riscos globais ainda demandam uma postura cautelosa.

As decisGes tomadas pelo Comité de Investimentos refletem uma estratégia fundamentada em
analises criteriosas do mercado, mantendo o foco no equilibrio entre seguranca e rentabilidade,
e garantindo a continuidade do atingimento das metas atuariais no curto e longo prazo. A
estratégia de diversificacdo e realocagdo de recursos busca antecipar os movimentos do
mercado, assegurando a solidez patrimonial e a sustentabilidade da carteira do Instituto.
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